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第1课：实战型量化投资必备知识
主 讲: 汪浩

《进阶！量化交易实战：迭代式的量化策略研发》第3期
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内容介绍

量化投资策略类型及模型原理

量化策略研发流程与基本技能

常用的量化平台概述及如何选择

如何把你的主观交易逻辑变成一个量化模型
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复习：量化必要的基础知识

虽然基础 但不简单
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常见品种

股票

ETF

商品期货

股指期货

期权

债券

外汇
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股票

• 公司基本资料

• 财务数据和分析

• 新闻公告及重大事项

• 行业分析

• 技术分析
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ETF

交易型开放式指数基金，通

常又被称为交易所交易基金

（Exchange Traded Funds，

简称“ETF”），是一种在

交易所上市交易的、基金份

额可变的一种开放式基金。

一二级市场
100万份
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商品期货

上期所
大商所
郑商所

保证金交易
交易时间
主力合约

有色
能源
黑色
贵金属
化工
农产品
食品原料
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股指期货
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量化投资策略类型及模型原理

经典的量化策略模型
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常见交易策略类型
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趋势型策略模型原理

抓住趋势你就盈利
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何为趋势
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三个关系

• 趋势的动力来自于供需关系的
不平衡供需关系

• 趋势形成之前需要准备过程因果关系

• 成交量的增长没有使价格大幅
增长，这是走势停止行为努力与结果
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典型趋势型策略的收益分布
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谈重点 – 什么因素能改进策略

改进要素

胜率不高

通常不到50%

头寸管理和退出

赔率要大

不需要精确入场

资金的分配和退出的艺术

如何量化

盈亏比大于10:1不是梦

精力不要放在入场点的

精确性上
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要点总结

头寸和退出

可以小亏，必须大赚

在平衡风险的同时，确

定性的趋势要把头寸加

足，并有相应的退出方

式

风险

截断亏损，让利润奔跑

两者缺一不可，而截断

风险是前提。指数滤波

可以有助于规避系统性

风险

分散化

永远不要把鸡蛋放一个

篮子

捕捉趋势必须在分散化

的品种间选择，这既是

风控，也确保了收益的

多样性，你永远不知道

哪一片云会下雨
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均值回复型策略模型原理

天下大势分久必合合久必分
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《体育画报》的厄运

一个运动员的照片如果出现在杂志封面，

那他注定要在接下来的赛季中表现不佳。

- 丹尼尔·卡尼曼 2011

一个运动员的表现可以被认为是围绕均值随机分布的
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理查德·塞勒的基金的理念



互联网新技术在线教育领航者 21

经济规律或周期
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高抛低吸 or  追涨杀跌

观察的尺度决定了你的判断

完全相同的周期，两者的结果必然相反

在不同的周期尺度下，两者都可以带来正收益

微小尺度：随机游走

小尺度：均值回复

中尺度：趋势跟随 + 均值回复

大尺度：趋势+反转

趋势 vs. 震荡
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要点总结

头寸和退出

小赚即可但要更小的亏损

及时退出

风险

波动率是一个好东西

对震荡区间的把握和对

标的波动率变化的把握

分散化

永远不要把鸡蛋放一个

篮子

还是那句话，你永远不

知道哪一片云会下雨
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配对交易策略原理

寻找相对确定性的盈利机会
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 套利交易（arbitrage）- 策略

 无风险套利（risk-free arbitrage ）
 相同标的：现货-期货-期权

 配对交易（pair trading）
 基本面相关，关联资产

 统计套利（statistical arbitrage）
 统计相关性，资产组合

 对冲/套期保值（hedge）- 手段

 反向交易，规避单边持仓风险

 期现、跨期、跨品种、跨市场

 市场中性（消除beta） vs. Alpha（绝对收益）
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几个名词



互联网新技术在线教育领航者 26

套利原理示意图

根据沪深300股指期货与沪深300指数基差到期

时必定收敛的特性，当期货指数与沪深300指数

基差足够大时，可以通过构建一个反向组合获

得基差收敛过程中产生的收益

利用：局部交易时的投机行为的贪婪与恐惧
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 母子基金比价出现折溢价时的套利

 当母基金出现折价时，买入母基金并进行分拆，在二级市场上分

别卖出分级基金的A和B份额。

 当母基金出现溢价时，在二级市场分别买入分级基金的A类份额

和B类份额，然后进行合并后卖出或者赎回母基金。
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分级基金套利
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 利用转债中的期权，对冲个股风险。当转债所包含的期权相对其

标的股票低估时，通常其隐含波动率处于历史低位，此时买入转

债同时做空一定数量的股票（根据模型计算获得）。

 在随后的交易日中，通过调整做空比例来达到市场中性，并赚取

转债固定利息和期权估值上升所带来的低风险收益，其风险远小

于单买股票或债券。
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波动率套利
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 期权套利是由期权合约或合约之间定价偏差所带来的套利机会。

 期权套利策略灵活多样，包括买卖权平价关系套利策略、价差期

权组合套利策略、期权凸性套利策略、期权箱体套利策略等等。
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期权套利
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 ETF套利策略同样分为折价套利和溢价套利。

 折价套利是当ETF价值小于对应的一篮子股票市值，则买入ETF

后，赎回一篮子股票，再在股票市场卖出进行套利。

 溢价套利是当ETF价值大于对应的一篮子股票市值，则从股票市

场购入一篮子股票，申购ETF份额，然后从二级市场卖出ETF份

额进行套利。
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ETF套利
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跨期套利

当两个不同到期月份合约之间的价差偏离其合理

区间时，可以通过在期货市场同时买入低估值合

约和卖出高估值合约，在价差回归后进行反向平

仓的方式来进行跨期套利交易。
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 配对交易是对冲交易重要的策略类型之一

 利用基本面分析和量化方法寻找同一产业链或板块中商品品
种间价格波动相关规律

 做多一个品种的同时

 做空另外一个配对品种

 期望获得相对稳定的价差波动收益

 策略一般选择品种间联动性较强的板块

 例如，黑色、化工、基本金属和油粕板块

 精选板块中多个品种作为样本池
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商品套利（配对）交易策略原理
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商品板块与产业链

大豆玉米油脂榶棉
大豆压榨油厂、油脂进出口及销售企业、饲料企业、养殖企业

金银
矿产企业、贵金属加工销售企业、贵金属投资企业

基本金属
铜铝锌铅矿产企业及进出口贸易企业、基本金属零部件采购企业

钢材焦炭焦煤
钢厂、贸易商、房地产商或建筑企业、焦煤焦炭进口生产销售加工企业

能源化工橡胶
塑料、PP、PTA及PVC生产，销售和采购企业
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商品市场品种间相关性

资料来源：Wind资讯，申万期货研究所
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休息5分钟

35
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量化策略研发流程与基本技能

开启实战量化策略的研发之路
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金融工程模型分类

期货，债券

• CTA趋势

• Mean Reversion

• 统计套利

• 事件驱动

• 日内波段

期权策略

• 市场中性 Delta neutral

• I.V. strategy

• 3V matrix

• +Gamma +Theta

股票、ETF

• Alpha

• 股票对冲

• 期现套利
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投资交易模型基本研发流程--blackbox

策略建模

自动化操作

追溯测试 修正错误

基础理论

历 史 数 据

统计分析

绩效评估

系统测试
风险管理

•经济周期

•经济指标

•基础利率

•CPI, PPI

基于宏观
经济环境

数据

•财报模块

•分析师研报模块

•大宗商品板块

•产业链

基于行业
与公司基

本面

•市场宏观数据

•市场微观数据

•流动性分析

•机构结构

基于市场
交易数据
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流程细则与选择

举例：期货接
口比较

高速飞马 一般CTP

内部逻辑事件 5个步骤 13个步骤

柜台延迟 小于300us 大于
3ms

高速行情 支持 不支持

数据

自动化操作

数据收集
数据校验
数据比对
数据清洗
数据对齐
管理配置

高速通信通道
托管机房
网络架构

调试修正

统计分析

• 基础模型
• 回测平台选择
• 统计检验
• 数据样本检验
• 协整分析
• 样本内外测试
• 过拟合检验
• 鲁棒性分析

• 回测平台选择与特性
• 计算层面维度选择：TICK/MIN
• 策略层面基本逻辑
• 系统层面操作系统选择：如LINUX操作系统，无多
余的可视化构件，适合专业高速的交易团队与策略。
• 编程语言层面：C++，python
• 再次进行样本内外测试
• 再次进行鲁棒性检验
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策略层面的实操综合-总体策略规划

基本面 宏观面 投资组合管理

单边趋势 套利套保 对冲交易

行情判定 价差交易 强弱及波动率

收益最大化 高风险厌恶
动态平衡

风险收益

个人能力 人脉关系 团队合作
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量化的基本技能

思路

算法

代码

结果

思路：交易逻辑

算法：Algorithm是指解题方
案的准确而完整的描述，是一
系列解决问题的清晰指令，算
法代表着用系统的方法描述解
决问题的策略机制。

代码：Python/C++/Matlab/R

结果：使用回测框架和分析检
验测试数据
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用准确定量的语言

思路：高抛低吸

 什么算高？

 什么算低？

 抛多少？

 吸多少？

 标的是谁？

 多久操作一次？
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经典网格
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逻辑的扩展
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逻辑的扩展
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核心是什么

子弹不要打光

个股还是指数

连续还是跳空

压力还是支撑

极限位置区间

适用与不适用
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当前500ETF价格为4.888元

假设极限位置为4.399元（下跌10%）

你的本金为20万元

你将如何构造一个网格交易算法？

一道算术题
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常用的量化平台概述及如何选择

自己动手做量化的起点
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 本地（图表/后台交易）

 金字塔、MC、TB、WH、TS、MT4、…

 云端（SaaS/券商定制）

 聚宽、优矿、米筐、…

 SDK/量化API（+终端/Web UI）

 万得、东财Choice、掘金量化、…

 开源框架（基于Python）

 PyCTP、VNPY、QuickLib、Zipline、…

49

第三方量化平台分类和举例
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 丰富的Python交易和数据API接口

 事件驱动引擎（vn.event）

 开发示例（vn.demo）

 交易平台（vn.trader）

 RPC模块（vn.rpc）

 官方网站（www.vnpy.org）/知乎专栏

 官方交流QQ群

57

VN.PY
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如何量化一个主观策略思路

不在技术而在逻辑
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你的逻辑有多少可以量化

•放巨量

•主力资金大幅流入

•底部

•箱体

•快速突破

•高质量

量化策略里没有
形容词

•市场情绪

•管理者能力

•产品好坏

•行业前景

•消息多空

•政策导向

量化策略里没有
感觉
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 从策略逻辑的本质出发

 策略逻辑的实现-工具不是核心

 成交的时机：开盘|收盘|实时

 当天建仓的头寸 当天不能平仓

 涨跌停的处理：是否不断尝试

 资金不足的处理：不买还是有多少钱就买多少

 交易成本的处理：滑点怎么设置

 复权复权复权！重要的事不能光嘴上说说

62

策略逻辑的实现
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写下来 思维导图 + 参数

找一个信得过的技术合伙人

or

自己从头开始写逻辑做coding
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 以量化的角度重新认识技术指标
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后续课程
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问答互动

在所报课的课程页面，
1、点击“全部问题”显示本课程所有学员提问的问题。
2、点击“提问”即可向该课程的老师和助教提问问题。
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LOGO

小象学院：互联网新技术在线教育领航者

– 微信公众号：小象学院

联系我们
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THANKS


