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量化策略的回测和评价
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量化策略的回测
PART ONE



回忆一下

选股

择时

风险控制

头寸管理

…

该看看效果了，回测…



回测的首要问题

回测时间段选择



回测时间段选择



回测结果



回测结果调试

交易记录！



策略评价指标
PART TWO



策略评价

评价量化策略，不就是年化收益吗？



多维度评价

• 评价指标

• 头寸管理

• 合理性检查

• 错误



评价指标

收益
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最大回撤

年化收益/最大回撤 > 0.6



夏普比率

• 股票市场，夏普比率大于0.5

• 对冲基金的夏普会更大



信息率

信息率大于0.5



索提诺比率

• 每承受单位波动风险所获得的超额收益

• 在计算投资组合的标准差时，区分了波动的“好坏”，不考虑上行波动，只

针对下行波动来衡量回报



计算公式



头寸管理
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单股票仓位

单只股票仓位 < 10%



总仓位

• 对于基金策略，需要预留资金作为赎回备用金

• 是否有根据大盘情况动态调整仓位的机制



资金利用率

回测期间，资金的真正利用率是多少？



合理性检查
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股票数量

回测阶段不足200次交易？



股票均匀度

• 一次筛选股票数量过多

• 长时间筛选不出股票



回测时间

• 回测周期太短，赶上同期大盘好

• 回测周期碰巧抓到大牛股



流动性限制

• 持仓头寸不超过该股票流通市值的比例

• 日成交量不超过该股票成交量的比例



错误

过拟
合

未来
函数
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停



过拟合

• 参数不要过于复杂

• 参数值不要过于微调



未来函数

• 偷价，偷的是你自己的账户

• 财务/公告类指标是什么时候更新的？



涨跌停

• 涨停也能买？

• 跌停也能卖？



举例

• 选股条件

• 日线三重底，三重底形态长度大

于15个交易日

• 流通市值100亿~400亿

• 当日K线类别为中阳

• 当日量比1.5~3

• 买卖规则

• 第二日开盘买入

• 持股10个交易日卖出

• 回撤止盈：上涨到20%回撤3%止

盈

• 止损：8%

• 持仓股票数量上限：30

• 单只股票仓位上限：10%

• 资金占比上限：80%



结果
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