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波段形态识别模型（WPRM）及期指交易策略应用 

另类交易策略系列之十五 
 

报告摘要： 

 经典技术形态理论回顾 

诸位看官，若您是股票期货投资从业人员，我相信以下几个名词您一

定听说过，头肩底、头肩顶、W底、M头、圆弧顶底、波浪理论等等，经典

技术分析尽管历来备受价值投资流派非议，但依然世代传承，所谓存在即

合理，我们暂且不辩其真伪，但是抱有这样一种态度是比较合适的，即基

本面分析辅以技术形态分析更佳。 

那么我们是否要在此隆重推荐技术分析呢？非也，传统技术形态分析

最大的弊病是无法避免主观因素，看起来无敌用起来无力是大家的主观感

受，那么本文的主要工作就是构建波段形态的量化智能识别方法，取其思

想精华弃其人为干预糟粕，最后该模型设计交易策略、辅以止盈止损机制，

从而获取绝对收益。 

 波段形态识别模型（WPRM） 

模型分为两大部分，首先将历史价格走势进行波段划分，然后利用一

个全新的形态相似性测度来进行识别匹配。 

波段划分上，利用%b 指标进行价格走势的归一化处理，将%b 进行 ZIG

切割，将切割后的波段进行裁剪处理，以去除噪音，然后将裁剪之后的分

割点反射回原始数据，最后再对原始数据的 ZIG 波段进行裁剪，这样做的

目的是减弱数据延迟性。 

相似测度上，传统的欧氏距离及相关系数都不能很好的识别技术形态，

存在严重的漏洞，我们这里首先分别对于历史价格的 Z 字波形进行高低点

位的排序，排序相似的历史数据认为在技术形态上具有相似性，然后计算

高低点位之间跨度的差别均值，越小越相似。 

 期指交易策略应用及实证结果 

交易策略设计上，当下价格走势波段拐点确认之后，我们进行历史相

似形态的匹配，判断下一个波段高低点位置，当高低位置满足一定条件时

进行多空开仓操作，并设置0.5%的止损止盈幅度。 

实证上，2011年4月至2013年四月1分钟数据作为样本匹配学习数据，

2013年4月至2014年4月作为样本外，单边万分之零点五手续费和万分之二

的冲击成本下，共发出101个交易信号，其中有48个买入信号，53个卖出信

号。胜率为46.39% ，盈亏比为2.29.最大回撤为3.78% ，年收益率为21.29%。  

 

 

图 1 WPRM 模型期指交易累计收益 

 

 
图 2 形态识别预测交易案例 
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一、相似性匹配模型介绍 

（一）相似性匹配原理 

股票技术分析理论在中国的股票分析中具有广阔的市场。技术分析的工作建立

在三大假设之上：一是市场行为包容消化一切，二是价格以趋势的方式演变，三是

历史会重演。 

波段形态识别交易策略即建立在这样技术分析的假设之上。分析过去的图形，

寻找最为相似的走势，总结出可能出现的趋势，我们就可以对未来的走势做出预测，

从而顺应趋势，进行交易。 

在技术分析中具有重要地位的艾略特波浪理论和道氏理论均将股票的历史价格

数据转化Z字形波浪，然后将Z字形波浪的形态总结后预测未来的趋势。受此启发，

我们也可以将股票价格转换成Z字形波之后，依据历史Z字形波浪的数据，对未来作

出预测。 

下面我们看一些技术形态的例子： 

图1：头肩顶技术形态 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

上图中，右肩高点低于头部高点，显示出在走势中，空头已占据较强优势，后

续走势下行的可能性非常大。 

图2：头肩底技术形态 

http://www.hibor.com.cn/
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数据来源：广发证券发展研究中心 

上图中，右肩的低点高于头部低点，标志着头肩底形态的形成，此时多头占据

明显优势，后续走势将会大幅上涨的可能性较大。 

图3：三重顶技术形态 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

上图中，虽然波形低点逐渐上升，但是波形高点高度变化不大，表明多头的力

量在渐渐减弱，后续行情下行的可能性较大。 

图4：弧形底技术形态 

http://www.hibor.com.cn/
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数据来源：广发证券发展研究中心 

在上图中，波浪的高点和低点一波高于一波，显示多头的力量非常强大，后续

持续拉升的可能性较大。 

这些经典的技术图形对于预测后续行情具有重要的作用。但是传统的识别方法

却难以根据技术分析的特征进行图像的匹配与识别。 

（二）传统识别方法的缺陷 

经典的技术分析理论的特点之一是认为价格的空间变化重要性大于时间变化的

重要性。在下面第一和第二幅图中，虽然两个趋势的时间长短不一致，但每个波浪

的点位对应一致，因而在技术分析上，我们认为两图像高度相似。但是，对于第三

幅图，虽然时间跨度和第一幅图一致，但是点位差别不一致，在技术分析上我们认

为其与第一幅图的相似性不及第二幅图。 

图5：行情走势示意 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

图6：行情走势示意 

http://www.hibor.com.cn/
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数据来源：广发证券发展研究中心 

图7：行情走势示意 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

目前常用的相似性匹配策略大多取固定时间窗口，然后在历史数据中进行相似

性匹配。匹配的度量主要是将图像正规标准化后，在 pL 空间上计算欧氏距离，或者

计算相关性系数。 

但是，固定大小的窗口使得空间价格变化受制于时间窗口的限制，导致 pL 空间

上的欧氏距离的识别效果往往不佳。 

如下图中，两段上行行情的走势极为相似，但是由于走势的时间区间不同，若

利用传统的欧氏距离度量，两图像相似性较小。 

图8：行情走势示意 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

图9：行情走势示意 

http://www.hibor.com.cn/
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数据来源：广发证券发展研究中心 

即使在两段走势时间相对应的情况下，高低点时间的对应不同也会造成欧氏距

离识别的困难。如下图，虽然两段行情高点和低点的位置完全相同，但是由于其对

应的时间不一致而被欧氏距离判断为不相似。 

图10：行情走势示意 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

图11：行情走势示意 

http://www.hibor.com.cn/
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数据来源：广发证券发展研究中心 

经典技术分析理论的另一个特征是认为价格Z字波浪各个高点和低点的相对位

置能够反映多空双方力量的强弱。若后一个低点或高点分别高于前一个低点或高点，

则说明多头占上风，若后一个低点或高点分别低于前一个低点或高点，则说明空头

占上风。以下两图在技术分析上不具有相似性。 

图12：行情走势示意 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

图13：行情走势示意 

http://www.hibor.com.cn/
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数据来源：广发证券发展研究中心 

可是，单纯地利用欧氏距离难以对于高点和低点的相对位置进行有效的判断。

如下图的第一幅图，高点和低点均高于前一阶段行情，第二幅图中第三个低点和第

三个高点分别低于第二个低点和第二个高点。但是，由于两个图形的高点和低点的

时间相吻合，通过欧氏距离判断，两图像仍具有相当高的相似性。 

图14：行情走势示意 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

图15：行情走势示意 

http://www.hibor.com.cn/
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数据来源：广发证券发展研究中心 

因此，本文第二节将引入一种全新的数据处理方法，并在第三节中基于第二节

处理的数据进行相似性比较。 
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二、构造波段形态 

（一）%b 指标介绍 

我们在将股票价格Z字形化的过程中，并不是对于原始数据，而是首先对%b指标

进行分割。 

%b指标源自布林通道。布林通道是技术分析中常用的工具，该技术分析工具由

三种不同的指标构成。中间线为p期的移动均值，上轨线又称为压力线，为中间线加

两倍的标准差，下轨线又称为支撑线，为中间线减去两倍的标准差。通常认为股票

价格一般在上下轨线之间摆动，通过观察股票价格位于布林通道中的位置，我们可

以做出关于股价的相应的预测。 

中间线=p期移动均值 

上轨线= p期移动均值+2*p期标准差 

下轨线= p期移动均值-2*p期标准差 

图16：股指期货收盘价 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

图17：股指期货均线及布林通道线 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

%b指标描述的正是股票价格位于布林通道的相对位置。 

http://www.hibor.com.cn/
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图18：股指期货%b指标 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

相比于股票价格，%b指标具有以下优点： 

第一，%b指标的趋势与价格的变化相同，价格下降时，%b同步下降，没有延迟

性。 

第二，相比于价格变化，%b指标的值较为标准化，正常情况下位于-1至2之间，

这样我们可以指定广为适用的标准化数据加工程序。股票的价格则波动性较大，同

样的波动数额，一段时期内可看做是显著的波动，一段时期内则可能只能算作噪声。 

第三，%b指标对于股票波动具有放大的作用，能够适时而敏感地检测股票的波

动，缩短点位确认的滞后时间。 

图19：%b指标优点 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

http://www.hibor.com.cn/
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（二）指标线的分割 

不同于常用的等时间窗口划分法，我们采用不等时的窗口对数据进行分割，这

样一方面保证了划分后的数据为Z字形，以便于以后的裁剪，另一方面在减小噪音的

基础上保证了对于点位事变的敏感性。具体的分割方法如图： 

假设当前点位为点3，我们以点3为起始点，若后续点位为上涨，则向后移动，

增加窗口大小，点7和点8高度相同，我们以后一点位为高点。点9点10则均低于先前

点位，但当前点为点10时，该点到最高点的距离超过了我们事先设定的阈值δ1，故

我们以点10为该窗口的结束点。 

同理，点8将成为下一个分割的起始点，然后我们开始下一次划分。由此我们得

到Z字形分割。此处，点8至点10为确认一个可能的高点或低点所需的时间。 

图20：股指期货%b指标的分割示意 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

同理，点8将成为下一个分割的起始点，然后我们开始下一次划分。由此我们得

到Z字形分割。 

图21：股指期货%b指标的分割示意 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

在数学上，我们给出以下定义： 

http://www.hibor.com.cn/
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给定当前点
(X , t )j j jP

，则该窗口的高点
(X , t )i i iP

满足如下条件： 

1. Xi 是当前窗口的最大值。 

2. 1Xi jX δ> +  

3. (X , t )i i iP 是满足以上两个条件的最后一个点。 

下图a为分割之前的一段%b指数，图b为分割之后的%b指数。我们将阈值δ1设得

较小，以在减小噪音的情况下尽量缩短确认一个可能的高低点位所需的时间。分割

之后大体形状和趋势未发生显著改变，但已完全转化为Z字形。 

图22：股指期货%b指标分割前 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

图23：股指期货%b指标分割后 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

http://www.hibor.com.cn/


  

识别风险，发现价值                                                          请务必阅读末页的免责声明 

17 / 34 

金融工程|专题报告 

（三）指标线的裁剪 

虽然在第二步中，我们的%b指标在分割后已经完全转化成了Z字形的形式，但是

我们观察图像，仍然发现图像具有较多的噪音。所以我们需要对图像进行裁剪。裁

剪的具体步骤如图： 

点1至点5为已经分割后转化成Z字形的%b线，我们考虑相邻两点之间的相对位置。

若相邻两点，如点2和点3的高度小于我们事先设定的阈值δ2 ，同时点4高度高于点2，

则我们将点2和点3删去，直接将点1和点4相连。 

图24：股指期货%b指标分割后再裁剪示意 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

当点2高度高于点4时，我们将点3和点4删去，直接将点2同点5相连。这样反复

裁剪后，我们的%b指标将仍保持Z字形波浪状，且每个高点和低点之间的距离均大于

阈值δ2 . 

图25：股指期货%b指标分割后再裁剪示意 

http://www.hibor.com.cn/
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数据来源：广发证券发展研究中心 

事实上，任何的剪裁只会影响之前的至多3根趋势线。在上图中，无论点4的点

位是多少，都不会影响到点1之前的分割线。若是点3和点2之间的点位距离大于 2δ ，

我们则可以马上确认点2为高点，点4的点位将只影响到点2和点3之间的线。 

下图a为经过分割但在裁剪之前的%b图像，图b为裁剪之后的%b图像。 

图26：股指期货%b指标裁剪后形态 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

 

（四）原始数据的裁剪 

虽然%b指标具有与股票价格趋势无延迟同步摆动，数据标准化，对于股票波动

高度敏感等特点，但是其分割之后的时间点反射回股票价格图像并非完美，极少数

http://www.hibor.com.cn/
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点可能不是Z字形，部分区间仍存在少量噪声。我们需要对于股票图像再次进行裁

剪。 

下图a和图b分别为由%b映射回原始数据的图像和剪裁后的股票价格趋势图。 

图27：映射回原始数据裁剪之前 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

图28：原始数据裁剪之后 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

图为一段股指期货交易价格的最初原始图像和最后处理后的图像对比。 

图29：股指期货原始收盘价数据 

http://www.hibor.com.cn/
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数据来源：广发证券发展研究中心 

图30：股指期货收盘价经分割裁剪之后 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

（五）数据处理小结 

我们将数据Z字形化的过程较为复杂。具体如下图： 

图31：数据的处理流程 

http://www.hibor.com.cn/
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数据来源：广发证券发展研究中心 

下一步，我们将介绍一种全新的相似性匹配方式，对我们处理后的数据进行分

析。 
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三、相似性判断 

（一）基于高低点位排列的形态判断 

此处我们采用图形高低点位的排列顺序作为判断相似性依据的第一条件，具体

如下： 

取长度为n的一列点位 1 1 2 2{(X , t ), (X , t ), , (X , t )}n nS = ……
，然后将其分为高

点和低点两类集合 

1 1 1 3 3 -1 -1

2 2 2 4 4

{(X , t ), (X , t ), , (X , t )}
{(X , t ), (X , t ), , (X , t )}

n n

n n

S
S
′ =
′ =

……

……
 

分别对于高点和低点两类集合进行由小到大的重新排序之后，我们得到排列 

1 1 3 3 -1 1

2 2 4 4

1

2

{(X , t ), (X , t ), , (X , t )}

{(X , t ), (X , t ), , (X , t )}
n n

n n

i i i i i i

i i i i i i

S

S
−

′′=

′′ =

……

……
 

我们将排序顺序相同作为我们相似性匹配的必要条件。 

（二）相似性距离 

仅仅依靠高低点位排序并不能够获得完美的结果。如下两幅图中，图像的高低

点位排序完全相同，但是图像上并不是非常相似。原因在于高低点位之间的距离差

别很大。 

图32：技术形态示意 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

图33：技术形态示意 

http://www.hibor.com.cn/
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数据来源：广发证券发展研究中心 

为了避免这种情况的发生，我们引入一种新的测度，对于高低点位的距离差加

以约束。 

1 1

1 1 1 1
1 1

1(S,S )
1

n n

i i i i i i i i
i i

d X X X X t t t t
n

α β
− −

+ + + +
= =

 ′ ′ ′ ′ ′= ⋅ − − − + ⋅ − − − −  
∑ ∑  

下面我们证明该函数是一个距离。 

引理1：若 , , 0a b c ≥ ，则 a b a c c b− ≤ − + − . 

引理2：若 1 2 1 2, , , , , , 0a b c X X Y Y ≥ ， 1 2X X≤ 且 1 2Y Y≤ ，则

1 1 2 2(bX cY ) (bX cY )a a+ ≤ +  

两条引理均容易证得。 

显然，d(S,S ) d(S ,S)′ ′= ，d(S,S) 0= ，我们仅需证明

d(S,S ) d(S,S ) d(S ,S )′ ′′ ′′ ′≤ + . 

令 1i i iX X X+∆ = − ， 1i i it t t+∆ = − ，由引理1和引理2我们易得 

1 1

1 1
( X X ) ( X X X X )

n n

i i i i i i
i i

− −

= =

′ ′′ ′′ ′∆ − ∆ ≤ ∆ −∆ + ∆ −∆∑ ∑  

1 1

1 1
( ) ( )

n n

i i i i i i
i i

t t t t t t
− −

= =

′ ′′ ′′ ′∆ − ∆ ≤ ∆ −∆ + ∆ −∆∑ ∑  

因此，

1 1

1 1 1 1
1 1

1(S,S )
1

n n

i i i i i i i i
i i

d X X X X t t t t
n

α β
− −

+ + + +
= =

 ′ ′ ′ ′ ′= ⋅ − − − + ⋅ − − − −  
∑ ∑
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是一个距离。 

综合上述，我们得出如下定义： 

若两列序列满足： 

（1） S ， S ′具有相同的高低点排列 

（2） (S,S )d γ′ ≤ 其中 

1 1

1 1 1 1
1 1

1(S,S )
1

n n

i i i i i i i i
i i

d X X X X t t t t
n

α β
− −

+ + + +
= =

 ′ ′ ′ ′ ′= ⋅ − − − + ⋅ − − − −  
∑ ∑

 

则两列序列可以进行相似性匹配。 

我们在实际运用中取 1α = ， 0β = . 

此处需要权衡阈值γ 的大小。较小的γ 能够保证图像高度相似，若 0γ = ，则两

图形完全相同。但是，过小的阈值γ 会导致可匹配的图形数量减少，从而减少预测

的准确性。 

（三）相似性判断小结 

传统的欧氏距离判断图形相似性具有明显的缺陷，不符合技术分析的理论。 

图34：欧氏距离判断的缺点 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

新的判别相似性的方法流程如下： 

图35：新判别法流程图 

http://www.hibor.com.cn/
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数据来源：广发证券发展研究中心 

该方法较欧氏距离判别有明显优势： 

图36：新判别法优点 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 
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四、趋势预测方法 

在论述预测方法之前，我们先定义触发相似性匹配的事件，假如一个点的出现

使得一个端点可以确定成为高点或者低点，则我们称其为一个触发相似性匹配的事

件。下图是分割剪裁%b指标之后反射回股票原始数据的值，点1至点9均不是触发相

似性匹配事件点，但点9至点10的反弹距离超过了我们设定的阈值，我们可以确认点

9必定是一个低点，点10则是一个可能的高点。 

图37：相似性匹配事件点 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

剪裁处理之后的结果页验证了我们的估计。 

图38：经过裁剪之后的收盘价数据 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

我们此处的趋势预测主要基于触发相似性匹配事件点。我们将预测的趋势分为

http://www.hibor.com.cn/
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上涨，下跌，无趋势。 

我们事先设定阈值ε . 

若E[P ] E[P]k ε≥ + ，我们预测趋势为上涨， 

若E[P ] E[P]k ε≤ − ，我们预测趋势为下跌， 

若E[P] E[P ] E[P]kε ε− < < + ，我们预测为无趋势。 

如下图中，虽然我们预测点4相对于点2会上涨，但上涨幅度小于1，于是我们判

断为无趋势，而点5相对于点3，点6相对于点4预测均有1个点位以上的上涨，因此我

们预测为上涨。 

图39：阈值与预测示意图 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

单一的匹配图像难以做出稳定和准确的预测，我们综合所有具有相似性匹配特

征的图像。若这些图像中，预测为上涨趋势的比例较大，我们则预测为上涨，若预

测为下跌趋势的比例较大，则我们预测为下跌。若预测上涨的比例和预测下跌的比

例相同，则我们预测为无趋势。若我们找不到相似图像，我们同样预测为无趋势。 

阈值ε 的选择越高，则说明预测的趋势越明显，但也会导致预测为有趋势的样

本数量下降，使得可以发出决策信号的点的数量下降。 
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五、交易策略设计及实证结果 

由于在数据的增加过程中，增加的数据至多只会影响后三根Z形价格趋势线。并

且在数据添加的过程中，一旦点位的差值和%b指标的差值分别超过阈值，我们就可

以断定前一个点位确定为Z形价格趋势线的端点。此时我们就可以对该点之后的趋势

进行预测。 

图40：事件触发点示意图 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

假设点1为事件触发点，于是我们可以确定a, b分别为Z形趋势线的端点，我们

利用股指期货2010年4月至2014年4月的一个交易年的1分钟线数据做为实证，点c相

对于点a的高度的准确率如下，横轴为匹配的窗口大小。 

图41：不同窗口长度点c相对点a位置预测准确率 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

下图为在预测点c相对于点a位置时，不同匹配窗口大小的情况下分别发出的准

http://www.hibor.com.cn/
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确信号和不准确信号的数量。 

图42：不同窗口长度点c相对点a位置预测信号数量 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

由图像我们可以看出，利用这种方法得到的相似性匹配具有较高的准确率，并

且准确率随着窗口的增加而逐步增加。但是，窗口增加的同时，能够找到的排序一

致的匹配样本数量也越来越少，能够发出看多或看空信号的匹配点也越来越少。因

此，我们在选择窗口的时候需要权衡。 

交易策略设计： 

图43：上涨阶段交易策略示意 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

由于在点1时我们就已经可以断定点a和点b均为端点，点a和点b之间已经经过分

割和裁剪，点a和点b之间的距离必大于我们设定的阈值，因而点1在上图中必定低于

点a.若我们预测点c高于点a，则可以在点1处买入，并设定浮动动态止损策略，即投

http://www.hibor.com.cn/
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资组合价值较持仓期间最高点回撤超过一定百分比即平仓。由于存在噪声，平仓止

损点可能在点2处，从而获利。 

图44：下跌阶段交易策略设计 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

下跌行情的交易策略同上涨行情相似。若在点1处即可判断点a和点b为端点，且

预期点c高度低于点a，则我们可在点1处卖出做空，同样设置动态止损，可能的平仓

止损点在点2处，从而了结获利。 

我们交易回测采用的是股指期货2013年4月至2014年4月的数据，2011年4月至

2013年四月数据作为样本匹配学习数据。动态止损回撤定为千分之五。 

一个交易年份里共发出101个交易信号，其中有48个买入信号，53个卖出信号。

胜率为46.39% ，盈亏比为2.29.最大回撤为3.78% ，年收益率为21.29%.左图中蓝线

为股指期货走势，红线为投资组合的收益情况。 

图45：投资组合收益与股指期货走势 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 
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下图即为我们实际形态匹配识别交易中的一个例子。点1为事件触发点，在根据

我们的判别法则，当价格到达点1时，我们可以立即确定点a和点b分别为确定的高点

和低点，于是我们马上进行形态匹配。匹配的结果是我们预测反弹点点c的高度将高

于点a，于是我们在点1处马上开仓做多股指期货。当价格到达点c时，我们并不能马

上断定其为一个高点，但继续持仓后我们发现，价格较持仓期间的高点回撤了约千

分之五，于是马上平仓止损，获利了结。 

图46：成功获利交易例子 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 

但是，也存在事件触发点之后预测不准确，上涨空间较小，未获利即平仓止损

的情况。如下图中我们在点1处确认点a为高点，点b为低点，同时根据形态匹配，我

们预测点c高度将高于点a高度。在点1开仓做多之后，在点c达到高点后下跌，在点2

处达到该投资阶段回撤止损点，所以平仓止损。 

图47：失败止损交易例子 

 

数据来源：广发证券发展研究中心 
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七、总结 

相似性匹配策略是基于技术分析中的三大前提假设：市场行为包容消化一切，

价格以趋势的方式演变，历史会重演。 

相比于时间上的差异性，技术分析更为注重历史价格数据在空间上的变化，因

此，相似性匹配策略应当更为注重空间上的匹配性而非时间上的匹配性。 

传统的相似性匹配策略将图形正规化标准化后计算 pL
空间上的欧氏距离，或是

计算两图形的相关性系数，难以克服窗口时间固定，高低点位时间固定，同技术分

析理念不一致等难题。 

本文中介绍的新型数据处理法将数据处理成为Z形价格波浪后，可以克服窗口时

间固定，高低点位时间固定的难题。对于高低点位进行排列，同技术分析的理念相

符。 

数据的处理较为复杂。由于%b指标对于股票价格的变化有放大左右，利用%b指

标对股票成交价格进行分割有利于增加分割的敏感性，减短顶点确认的滞后时间。

同时，%b较价格更为正规化，有利于在对不同的股票，不同时段，不同的股价进行

分割时同一标准。 

对%b指标进行分割之后，还需对%b指标进行裁剪，以除去噪音。裁剪之后的分

割点反射回原始数据后，还需对数据进行进一步地裁剪，以进一步减少噪音，保证

数据为Z字波形。 

本文引入了一种全新的相似性判别模式。首先分别对于历史价格的Z字波形进行

高低点位的排序，排序相似的历史数据认为在技术形态上具有相似性。然后引入一

种全新的距离量度，该距离量度保证了高低点位之间跨度的差别最小化。 

由于新增加数据只会影响最近的三根Z字形波浪价格线，同时，新增加的数据在

满足一定条件后即可确认前一点位为端点。我们可以基于已确认的端点进行后续点

位的预测。 

基于处理后的Z形价格波浪进行预测的准确率随着窗口大小的增加而逐步提高，

但能够给出的预测点则越来越少。该预测普遍具有较高的准确率，能够给投资提供

有益的参考。实际运用中需要权衡窗口的大小。 

具体的交易策略主要依据事件触发点的位置和预测一个步长点的相对位置，开

仓之后通过动态浮动止损平仓。 
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风险提示 

    策略模型并非百分百有效，市场结构及交易行为的改变或者交易参与者的增多

有可能使得策略失效。 
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 广发证券—行业投资评级说明 

买入： 预期未来12个月内，股价表现强于大盘10%以上。 

持有： 预期未来12个月内，股价相对大盘的变动幅度介于-10%～+10%。 

卖出： 预期未来12个月内，股价表现弱于大盘10%以上。 

 
 广发证券—公司投资评级说明 

买入： 预期未来12个月内，股价表现强于大盘15%以上。 

谨慎增持： 预期未来12个月内，股价表现强于大盘5%-15%。 

持有： 预期未来12个月内，股价相对大盘的变动幅度介于-5%～+5%。 

卖出： 预期未来12个月内，股价表现弱于大盘5%以上。 
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地址 广州市天河北路183号大

都会广场 5楼 

深圳市福田区金田路 4018

号安联大厦15楼A座03-04 

北京市西城区月坛北街 2号

月坛大厦 18 层 

上海市浦东新区富城路99号

震旦大厦 18 楼 
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